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Abstract 

The primary goal of this study was to examine the role of fiscal policy in stimulating and 

attracting foreign investment to Libya from 1990 to 2020, specifically through its 

components of investment spending policy, tax policy, and general budget balance.The role  

of tax policy through the stimulus provided to investors to invest their capital, and the 

analytical, descriptive, and standard approach have been relied upon as they are the 

appropriate approaches for the nature and requirements of the study, Through analyzing 

the financial policy tools affecting the attraction of foreign direct investment and a standard 

analysis, building a model that is compatible with the variables of the study The results of 

the descriptive analysis showed that the investment spending policy is an expansionary 

policy in cases of high oil revenues, and a contractionary policy when oil revenues decline. 

Because of the strength of fiscal policy tools (investment spending and the general budget 

balance) to attract scarce foreign direct investment due to their significant impact, and the 

weakness of tax policy due to its insignificant impact on foreign direct investment, it is clear 

that the tax policy must be activated. By creating a tax system that helps attract foreign 

direct investment, rationalizing investment spending to create a suitable climate for 

attracting investment, working on political and economic stability, and activating laws that 

help attract foreign direct investment.       

Key words: Fiscal Policy, Foreign Direct Investment, Investment Spending, Taxes, Public 

Budget Balance. 
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ي المباش   ي جدب الاستثمار الأجنب 
 فاعلية السياسة المالية ف 

 )دراسة حالة ليبيا(

 

  صلاح محمد المهدي القطوس

 , ليبياجامعة المرقب, د

 

 الملخص

ة  ي إلى ليبيا للفير  وجدب الاستثمار الأجنب 
ز ي تحفي 

استهدفت هذه الدراسة بشكل أساسي إلى دور السياسة المالية فز

يبية ورصيد الموازنة العامة  0991-0101 ي سياسة الإنفاق الاستثماري والسياسة الضز
من خلال مكوناتها المتمثلة فز

ز دور سياسة الإنفاق الاستثماري ورصيد  ي توفي  وتهيئة المناخ الملائم للاستثمار , بينما يظهر دور ويي 
الموازنة العامة فز

ز المقدم للمستثمرين للاستثمار رؤوس أموالهم , وقد تم الاعتماد على المنهج  يبية من خلال التحفي  السياسة الضز

ي والقياسي كونه المنهج المناسب لطبيعة ومتطلبات الدراسة, وذلك من خ
لال تحليل أدوات السياسة التحليلىي الوصفز

ات الدراسة   وتحليل قياسي من خلال بناء نموذج  يتلاءم مع متغي 
ي المباشر ي جدب الاستثمار الأجنب 

المالية  المؤثرة فز

ي أن سياسة الإنفاق الاستثماري تكون سياسة توسعية حالة ارتفاع الإيرادات النفطية, 
وقد بينت نتائج التحليل الوصفز

ئ النفطية وتقلبات وسياسة انكماشية  ي حدت من قفل الموانز
اجع الإيرادات النفطية فالصدمات البر عندما تنخفض وتير

 لما أظهره التحليل القياسي من قوة 
ً
ي الأسواق العالمية كان له أثر فعال على رصيد الموازنة العامة ونظرا

أسعار النفط فز

ي المباشر لوجود أثر معنوي  أدوات السياسة المالية )الإنفاق الاستثماري ورصيد الموازنة العامة ( لجدب الاستثمار الأجنب 

ورة تفعيل  ,عليه تتجلى ضز ي المباشر يبية لوجود أثر غي  معنوي على الاستثمار الأجنب 
ي السياسة الضز

بينما ضعف فز

ي المباشر وترشيد الإنفا ي يساعد على جدب الاستثمار الأجنب  يب 
يبية؛ من خلال إيجاد نضام ضز ق السياسة الضز

ي 
ز البر الاستثماري لتهيئة المناخ الملائم لجدب الاستثمار ,والعمل على الاستقرار السياسي والاقتصادي وتفعيل القواني 

ي المباشر    .تساعد على جدب الاستثمار الأجنب 

ائب, رصيد الموا: الكلمات المفتاحية , الإنفاق الاستثماري, الضز ي المباشر  .زنة العامةالسياسة المالية, الاستثمار الاجنب 

 

 المقدمة

 سدددددددواء 
 
تعددددددد السياسددددددة الماليددددددة إحدددددددا السياسددددددات الاقتصددددددادية الهامدددددددة للدددددددول المتقدمددددددة والناميددددددة عددددددلى حددددددد

ي   وجدددددددب الاسددددددتثمار الأجندددددددب 
ز ي تحفددددددي 

لتمويددددددل بددددددرامج التنميددددددة الاقتصدددددددادية , إذ تلعددددددب السياسددددددة الماليددددددة دورا مهمدددددددا فز

ي السياسددددددة الانفاقيددددددة والسياسددددددة ا
ز دور السياسددددددة الانفاقيددددددة  المبدددددداشر ااسددددددتخدام  مكوناتهددددددا المتمثلددددددة فز ددددديبية ويددددددي  د لضز

ز المقدددددددددم  دددددديبية مددددددددن خدددددددلال التحفددددددددي  د ي تدددددددوفي  وتهيئددددددددة المنددددددداخ الملائددددددددم للاسدددددددتثمار , بينمددددددددا يظهدددددددر دور السياسددددددددة الضز
فز

ي عمليددددددة 
ز الركدددددائ  الأساسددددددية فز ي المبددددداشر مددددددن بددددددي  للمسدددددتثمرين للاسددددددتثمار رؤوس أمددددددوالهم , ويعتدددددي  الاسددددددتثمار الأجنددددددب 

ي  التنميدددددة  الاقتصدددددادية
ي عمليدددددة التنميدددددة  الاقتصددددددادية  فز

ي المبددددداشر فز والنمدددددو الاقتصدددددادي , وثسددددداهم الاسدددددتثمار الأجندددددب 
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ي اسدددددددتقطاب 
الدولددددددة المضدددددديفة للاسددددددتثمار , حيددددددص أن اسددددددتقرار الأوضدددددداع الاقتصددددددادية للدددددددول المضدددددديفة س سدددددداهم  فز

ي مدددددددن بينهددددددا ليبيدددددددا يتدددددد ثر 
, وأن الدددددددول الناميدددددددة والددددددبر ي المبددددددداشر نموهدددددددا الاقتصددددددادي ايجابيدددددددا  وجدددددددب الاسدددددددتثمار الأجنددددددب 

ي المبددددداشر مدددددن خدددددلال إقامددددددة المشددددداريددددع الإنتاجيدددددة ونقدددددل التكنولوجيدددددا وخلددددد  فدددددر  العمددددددل  بسدددددسب الاسدددددتثمار الأجندددددب 

ات الإداريددددة , إن سددددد ي الددددددول الناميدددددة مدددددن   المهدددددارات والخدددددي 
ز وزيددددادة الطلدددددب عدددددلى العمالدددددة وارتفدددداع الرواتدددددب وتحسدددددي 

يتطلدددددب رسدددددم سياسدددددة ماليدددددة مدروسدددددة ادقدددددة متناهيدددددة لاسدددددتقطاب  الاسدددددتثمار بينهددددا ليبيدددددا إلى خلددددد  منددددداخ اسدددددتثماري 

ي المباشر ااعتباره أحد أهم مصادر تمويل التنمية .   الأجنب 

 أولا: إشكالية الدراسة

ي ضدددددوء مدددددا تقددددددم يتمثدددددل الإشدددددكال الدددددذي سدددددنعمل عدددددلى احثددددده ومعالجتددددده مدددددن خدددددلال دراسدددددتنا هدددددذه هدددددو: 
ماااااا وفز

ي ج
ي إلى ليبيا ؟مدى مساهمة السياسة المالية ف   دب الاستثمار الأجنب 

دددددددد إلى  دددددددر  مجموعددددددددة مددددددددن  ومدددددددن أجددددددددل الإلمدددددددام اموضددددددددوع الدراسدددددددة يقودنددددددددا هدددددددذا السددددددددؤال المحدددددددوري والرئ  ي

 الأسئلة الفرعية التالية: 

 ما هو مفهوم السياسة المالية ؟ -

ي المباشر ؟ - ي الاجنب   ما هو مفهوم الاستثمار الأجنب 

ي الم - ي ليبيا من خلال أدوات السياسة المالية  ؟كيف يمكن تحقي  الاستثمار الاجنب 
 باشر فز

 

 :للإجااة على الإشكالية الرئ سية والأسئلة الفرعية ارت ينا  ر  الفرضيات التالية:تانيا: فرضية الدراسة

ي المباشر إلى ليبيا .  - ي جذب الاستثمار الأجنب 
 السياسة الانفاقية الاستثمارية  فعالة فز

ي  -
يبية  فعالة فز ي المباشر إلى ليبيا .   السياسة الضز  جذب الاستثمار الأجنب 

ي المباشر .  - ي جدب الاستثمار الاجنب 
 رصيد الموازنة العامة له فاعلية فز

 

 تس  هذه الدراسة إلى الوغ الأهداف التالية:  - :ثالثا: أهداف الدراسة

ي المبددددداشر , وتحديدددددد ال - ي تحديددددد أهدددددم مفددددداهيم مكوندددددات السياسدددددة الماليدددددة والاسدددددتثمار الاجندددددب 
محدددددددات الدددددبر

ي الاقتصاد المضيف. 
ي المباشر فز  يتوقف عليها تدف  الاستثمار الاجنب 

ي المبددددداشر الى الاقتصددددداديات المضدددددديف  -  الاسدددددتثمار الأجندددددب 
ز ي اسدددددتقطاب وتحفددددددي 

إبدددددراز دور السياسدددددة الماليدددددة فز

 منها ليبيا . 

ي  - ي تنمية الاقتصاد الليب 
ي المباشر فز   التعرف على الدور الحيوي للاستثمار الأجنب 

ي تعيددددددد   -
ي ليبيدددددددا , والوقدددددددوف عدددددددلى أبدددددددرز المعوقدددددددات الدددددددبر

ي المبددددددداشر فز تقيدددددديم جاذبيدددددددة منددددددداخ الاسدددددددتثمار الأجندددددددب 

 قدومها. 
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 رابعا: أهمية الدراسة: 

ي تلعبدددددده 
ي المبدددددداشر والدددددددور الددددددبر ي التعددددددرف عددددددلى السياسددددددة الماليددددددة والاسددددددتثمار الأجنددددددب 

تكمدددددن أهميددددددة الدراسددددددة فز

دددددددديبية ورصددددددددديد الموازندددددددددة السياسددددددددة الماليدددددددددة ااسدددددددددتخدام مكوناتهدددددددددا  د ي السياسددددددددة الانفاقيدددددددددة والسياسدددددددددة الضز
المتمثلدددددددددة فز

ي دعدددددم الاقتصددددداديات المضدددديفة منهدددددا ليبيدددددا  لسدددددد العجددددد  
ي المبددددداشر فز العامددددة , لاسدددددتقطاب وجددددددب الاسدددددتثمار الأجنددددب 

ه مدددددددددددن  دددددددددوعات التنميددددددددددة الاقتصدددددددددددادية , أيضددددددددددا لمددددددددددا يمتددددددددددداز عددددددددددن غددددددددددي  د ي مصددددددددددادر الاسددددددددددتثمار المحددددددددددلىي لتمويدددددددددددل الم ر
فز

ز الإنتاجيددددددددددددة , وخلدددددددددددد  فدددددددددددر  عمددددددددددددل , و دخددددددددددددال الاسدددددددددددت ثمارات اقدرتدددددددددددده عددددددددددددلى دعدددددددددددم النمددددددددددددو الاقتصددددددددددددادي وتحسدددددددددددي 

ي أهميددددددددددة تفعيددددددددددل هددددددددددذه 
التكنولوجيدددددددددة , والمنافسددددددددددة المحليددددددددددة , فضدددددددددلا عددددددددددن ا ثددددددددددار الايجابيدددددددددة الأخددددددددددرا, وهنددددددددددا تددددددددد نر

ددددددديبية ورصددددددديد الموازنددددددددة العامدددددددة ( اال سددددددددبة لليبيدددددددا حددددددددبر يتسدددددددبز لهددددددددا ا د لمنافسدددددددة للدددددددددول السياسدددددددات )الانفاقيدددددددة والضز

ي , ولهدددددددذا تعتدددددددي  هدددددددذه الدراسدددددددة حلقدددددددة علميدددددددة جديددددددددة  ي تدددددددوفي  بيئدددددددة مناسدددددددبة وجاذادددددددة للاسدددددددتثمار الأجندددددددب 
الناميدددددددة فز

ي اسدددددتخدمت مكوندددددات السياسدددددة الماليددددددة 
ي الموضدددددوع , خاصدددددة منهدددددا الدددددبر

تضددددداف الى سلسدددددة مدددددن الأاحددددداع المقدمدددددة فز

ي الدول النامي
ي المباشر فز  الاستثمار الأجنب 

ز  ة. لجدب وتحفي 

 خامسا: منهج البحث: 

ي يسددددد  الباحدددددص إلى تحقيقهددددا, ف نددددده سددددديعتمد 
ي مشددددكلة البحدددددص والأهدددددداف الددددبر

 فز
ً
ي إ ددددار مدددددا تددددم  رحددددده سدددددلفا

فز

عددددددددددلى المدددددددددددنهج التحلددددددددددديلىي الوصدددددددددددفيوالقياسي بوصدددددددددددفه المدددددددددددنهج المناسدددددددددددب لطبيعدددددددددددة وأغدددددددددددرا  ومتطلبدددددددددددات البحدددددددددددص 

ددددددف ليبيددددددا المركددددددد ي, و دارة  المسددددددتهدفة , أمددددددا أداة جمدددددددع البيانددددددات فسدددددديتم الاعتمددددددداد بشددددددكل أسددددددداس عددددددلى تقددددددارير مضد

 التوثي  بوزارة التخطيط. 

 :سادسا: هيكلية الدراسة

مددددددددن خدددددددددلال تحديددددددددد مشدددددددددكلة الدارسددددددددة وأهددددددددددافها وفرضددددددددياتها للوصدددددددددول إلى النتددددددددائج المرجدددددددددوة, فدددددددد ن دراسدددددددددتنا 

ي  ي الاقتصددددداد الليدددددب 
ي تحقيددددد  التنميدددددة المسدددددتدامة فز

ك  عدددددلى مددددددي فاعليدددددة الموازندددددة العامدددددة فز , وذلدددددك عدددددلى النحدددددو سددددتير

 : ي
 ا نر

ي المباشر واهم أشكاله  المحور الأول:   الإ ار المفاهيمي للاستثمار الأجنب 

 : ي
 مفهوم السياسة المالية وأدواتها المحور الثان 

ي المباشر  المحور الثالث:  ي جدب الاستثمار الأجنب 
 دور السياسة المالية فز

ي والقياسي للدراسةالمحور الرابع: 
 التحليل الوصفز

ي المباش  واهم أشكاله  :لمحور الأولا  الإطار ألمفاهيمي للاستثمار الأجنب 

 سدددددواء , لمددددددا 
 
ي الدددددددول المتقدمدددددة والناميدددددة عددددددلى حدددددد

ة ااهتمدددددام كبدددددي  فز حظيدددددت الاسدددددتثمارات الأجنبيدددددة المبدددددداشر

ي , ومددددددن خددددددلال هددددددذا المحددددددور سددددددنحاول الوقددددددوف عددددددلى مفهدددددددوم 
ة عددددددلى الاقتصدددددداد الدددددددو بز لدددددده مددددددن أثددددددار إيجابيددددددة مبدددددداشر

ي المباشر و أهم أشكاله وعوامل استقطااه ا  .لاستثمار الأجنب 

يعتددددددددددي  الاسددددددددددتثمار إشددددددددددا ا اقتصددددددددددادي يسددددددددددتند إلى المدددددددددددخرات الو نيددددددددددة سددددددددددواء كانددددددددددت مدددددددددددخرات الأفدددددددددددراد أو 

, 0102المؤسسدددددددددددات أو مددددددددددددخرات الم شدددددددددددد ت العامدددددددددددة والخاصددددددددددددة , ويدددددددددددؤدي إلى زيددددددددددددادة المقددددددددددددرة الإنتاجية)عدددددددددددددنان: 
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ي المبدددداشر ايعددددرف ا ندددده  اسددددتثمار  » FMI » د الدددددولىي ( ويعدددرف صددددندوق النقدددد072-071 الاسددددتثمار الأجنددددب 

ز مدددددن  دولدددددة أخددددرا ,عدددددلى أن  نكدددددون حصددددة هدددددؤلاء المسدددددتثمرين الأجاندددددب  دددوعات داخدددددل دولدددددة  بواسددددطة المقيمدددددي  د م ر

ددددوع  سدددددواء كددددددان  شدددددخم واحدددددد أو جماعدددددة منظمدددددة مدددددن المسدددددتثمرين احيددددددص  01أكدددددي  مدددددن   د % مدددددن رأس المدددددال الم ر

وع . )تكون لهم الم ي القرارات والسياسات للم ر
 (Mooda:2002,2شاركة فز

ي المبدددددداشر حسددددددب المنضددددددمة العالميددددددة للتجددددددارة ) (: عمليددددددة اسددددددتثمارية يقددددددوم OMCويعددددددرف الاسددددددتثمار الأجنددددددب 

ها .)قددددددي عبدددددد  ي الددددددان أخدددددرا  )البلدددددد المضددددديف ( وتسدددددي 
ي )الدددددد الأم ( لاسدددددتثمار أصدددددوله فز

بهددددا المسدددددتثمر المتواجدددددد فز

 (020, 0112المجيد: 

ي أي الدددددددد سددددددواء كدددددددان فدددددددرد أو 
ي عمليدددددددة إنتاجيددددددة  فز

مددددددن وجهدددددددة نظددددددر اقتصدددددددادية فيعددددددرف كدددددددل اسدددددددتثمار مبدددددداشر فز

ي  البلددددددد المسدددددددتهدف أو عددددددن  ريددددددد  توسدددددديع وتطدددددددوير 
كدددددددة أو أسددددددهم منهدددددددا فز اء شر كددددددة  مددددددن الدددددددد ةخددددددر مدددددددن خددددددلال شر شر

ي دلك البلد. 
 (WANJOHI Rose Wanjiru,2014,1)عمليات قائمة فز

ز والاستثمار من   الناحية الاقتصادية يمكن التعبي  عنه من خلال معادلة التوازن لجون مايندز كييز

Y=C+I  

 الاستثمار , فالاستثمار هو كل نفقة غي  مخصصة للاستثمار  Iالاستهلاك , Cالدخل ,  Y حيص أن: 

( ي المباش   (:FDIأشكال  الاستثمار الأجنب 

ي المباشر إلى عدة أشكال    :كالتالىي يصنف الاستثمار الأجنب 

ااااتات متعاااااادد) الرةسااااايات )عااااااابر) للقااااااارات( ا دددددكات أكددددددير مدددددن دولددددددة أو كلاهمددددددا :الش  د تمتلدددددك رأس مددددددال هدددددذه ال ر

ي توجددددد فيددده  الدولددددة الأم ,مددددن خددددلال 
ي إشددددا ها خددددارج إقلددديم الدولددددة الددددبر

ولهدددا إمكانيددددة إداريددددة وماليددددة تحددداول التوسددددع فز

ي دولددددددددة أخددددددددرا وتكدددددددون 
كددددددددات تااعدددددددة أو وليدددددددددة فز دددددددكة الأم الم شددددددددئة لهددددددددا قيامهدددددددا برإشدددددددداء شر د مسددددددددتقلة قانونيددددددددا عدددددددن ال ر

ي تبددددددداشر عليهددددددددا الرقااددددددددة 
ددددددكة الأم الددددددددبر د ي للدولددددددددة المضددددددديفة ويددددددددبفر ولائهدددددددا الاقتصددددددددادي لل ر

لخضدددددددوعها للنظددددددددام القدددددددانونز

 (52,  0111صفوة احمد عبد الحفيظ: والمتااعة والتوجيه . )

ااااتات الم ااااا   ة ا ز أحدددددد أو اعدددددض المسددددددتثمرين  :الش  ك بدددددي  كدددددداء هدددددو اسدددددتثمار مشددددددير ي الدولدددددة المضددددديفة  مدددددع شر
فز

ي الدولددددددددة المضددددددديفة لددددددد ي لايتحمددددددددل 
كددددددداء قدددددددادرين ماليدددددددا فز ي مشدددددددداركة شر مدددددددن دولدددددددة أخدددددددرا , وثسدددددددد  المسدددددددتثمر الأجندددددددب 

ه . )سال ي سعاد:   (77, 0100مخا ر الاستثمار وحده دون غي 

ااااتات الأجنبياااااة ا ددددكات, وذلددددددك : يعدددددد هدددددذا الندددددوع مدددددن أكدددددير الأندددددواع المفضدددددلة للاساااااتثمار بالكاماااااش ممتلاااااي للش  د  ر

دددددددكة  للإنتددددددددداج  د ددددددددوع إدارة والإنتدددددددداج والتسددددددددوي , مددددددددن خدددددددددلال  إإشدددددددداء فددددددددروع ل ر د لضددددددددمان سدددددددديطرتها االإامددددددددل عددددددددلى الم ر

ي الدول الأخرا.)ساهرة وةخرون
ي ةخر فز  (7-7, 0102:والتسوي  أو أي إشاط إنتاج 

اااااااوعات أو عمليااااااااات الترميااااااااع ا ي والبلددددددددد المضدددددددديف:مش   الطددددددددرف الأجنددددددددب 
ز ي شددددددددكل إتفدددددددداق بددددددددي 

, مدددددددددن اسددددددددتثمار فز

ي )عبدددددد 
ز لتجميعهددددا عدددددلى صدددددورة منددددتج نهدددددانئ ي امكوندددددات منددددتج معدددددي  ويدددددد الطددددرف الأجندددددب 

ز ي بير
خددددلال قيدددددام  البلددددد المعدددددبز

 (2, 0112:السالم أبو قحف
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  عملياااااات الانااااادماك أو التملاااااي: 
ً
 أساسدددددديا

ً
ة , ف صدددددب  مصددددددرا ة الأخدددددي  ي الفدددددير

دددد هدددددذا الندددددوع مددددددن الاسدددددتثمار فز د انت ر

, وذلددددددددك مدددددددد ي المبددددددداشر كددددددددات أخددددددددرا وهدددددددو مددددددددا يعددددددددرف للاسدددددددتثمار الأجنددددددددب  اء شر دددددددكات االانددددددددماج أو شر د ن خدددددددلا قيددددددددام ال ر

كة القااضة أو التااعة.   ( Mishra,Deepak,2001,3) اال ر

 

ي المباش    (79-77, 0100)سال ي سعاد: :عوامش استقطاب الاستثمار الأجنب 

ي سددددددددي خذها المسددددددددتثمر الأجندددددددد
ي مددددددددن أهددددددددم النقدددددددداط  الدددددددبر ي عوامدددددددل اسددددددددتقطاب وجدددددددددب المسددددددددتثمر الأجندددددددب 

ي فز ب 

ي يفضددددددل  ي سدددددديقيم فيهددددددا اسددددددتثماره , وقددددددد أتبتدددددت التجر ددددددة أن المسددددددتثمر الأجنددددددب 
الحسدددددبان عنددددددد اختيدددددداره للدولددددددة الدددددبر

البلدددددددان المسدددددددتقرة سياسددددددديا واقتصددددددداديا وقانونيدددددددا , االإضدددددددافة إلى قلدددددددة اللدددددددوائ  التنظيميدددددددة ووجدددددددود الب يدددددددة الأساسدددددددية 

ي جددددد
دب واسدددددتقطاب الاسدددددتثمارات الأجنبيدددددة والمحافظددددددة الجيددددددة وانخفدددددا  تكلفدددددة الإنتددددداج تمثدددددل عوامددددددل أساسدددددية فز

 : ي المباشر  عليها وفيما يلىي أهم عوامل استقطاب الاستثمار الأجنب 

ي جذاالاسددددددددددددددددتثمارات الأجنبيدددددددددددددددة وتلعددددددددددددددددب  :العواماااااااااااااااش السياساااااااااااااااية
افز اكبي  يددددددددددددددددؤثر الاستقرارالسياسددددددددددددددديفي يبلدت ثي 

ي التددددد ثي  عدددددلى مددددددا جددددددب واسدددددتقطاب الاسدددددتثمارا
ت الأجنبيدددددة لبلدددددد دون الأخدددددر , فالاسددددددتقرار السياسدددددة  دورا مهمدددددا فز

السدددددددددياسي يدددددددددنعكا عدددددددددلى مددددددددددا الاسدددددددددتقرار الاقتصدددددددددادي الأمدددددددددر الدددددددددذي يشدددددددددجع عدددددددددلى إقبدددددددددال المسدددددددددتثمرين الأجاندددددددددب 

ز الدول المصدرة للاستثمار والدولة المضيفة .   االإضافة إلى العلاقات السياسة ما بي 

ي  :العواماااااااااش الا ت اااااااااااد ة
ي ومددددددددددن أهددددددددددم  تعدددددددددد العوامددددددددددل الاقتصدددددددددادية مهمددددددددددة فز اسدددددددددتقطاب الاسددددددددددتثمار الأجندددددددددب 

العوامدددددددددددددددل الاقتصدددددددددددددددادية ,توفرالمواردالطبيعيةالقاالةللاستغلالو مكانيةتصددددددددددددددد يعها, واسدددددددددددددددتغلالهذهالموارديعتمد عددددددددددددددددلى 

ورة توفركفاءاتمعينةوالأيديالعاملدددددددددددددة مددددددددددددداهرة ومدر دددددددددددددةوذات التكلفةالمنخفضدددددددددددددة, االإضدددددددددددددافة إلى درجدددددددددددددة الانفتددددددددددددددا   ضز

ي والددددددي ي العمليدددددة الإنتاجيددددددة ,  عدددددلى العدددددالم الخددددددارج 
ي تسدددددداهم فز

يسدددددهل حركددددددة التبدددددادل التجددددداري وعوامددددددل الإنتددددداج الدددددبر

ي الاقتصددددددددداديات ذات  ي ,حيددددددددص يفضددددددددل المسددددددددتثمر الأجنددددددددب 
االإضددددددددافة إلى عامددددددددل القددددددددوة التنافسددددددددية للاقتصدددددددداد الدددددددددو بز

 المرك  التناف ي القوي . 

ااااااااااا عية ا دددددددددددديعات التيتكفلللمسددددددددددددتثم:العوامااااااااااااش القانونياااااااااااااة والتش  د ز خاصدددددددددددددة القوانينوالت ر رحواف  و عفددددددددددددداءاتوقواني 

ي للقطاعددددددددددات الاقتصدددددددددددادية 
ي تحددددددددددددد الشددددددددددكل القدددددددددددانونز

دددددددددائب, مددددددددددن أهدددددددددددم العوامددددددددددل ني الأنظمدددددددددددة القانونيددددددددددة الددددددددددبر د
االضز

, أمددددددددا مدددددددددا يخددددددددم عامدددددددددل  ي المسددددددددمو  فيهددددددددا للاسدددددددددتثمار االإضددددددددافة إلى القواعددددددددد الخاصدددددددددة لدددددددددخول المسدددددددددتثمر الأجنددددددددب 

لغدددددددي  تجاريددددددددة والسياسددددددددة كخطددددددددر ندددددددد ع المل يددددددددة والتجميددددددددد الحمايدددددددة القانونيددددددددة وني تلددددددددك الحمايددددددددة مددددددددن المخددددددددا ر ا

 والمصادرة االإضافة إلى الحروب والاضطرااات . 

 

 : ي المباش   مزا ا الاستثمار الأجنب 

تسدددددددد  اعددددددددض الدددددددددول لإقامددددددددة مشدددددددداريددددع صددددددددناعية و  يددددددددة تحتيددددددددة , إلا أن عدددددددددم تددددددددوفر التقنيددددددددة الحديثددددددددة المتمثلددددددددة  -

ي المبددددداشر هددددددو االتكنولوجيدددددا والمعرفدددددة الفنيددددددة والإداريدددددة  حالدددددت دون تنفيددددددذ هدددددذه المشدددددداريددددع, لدددددذا فالاسدددددتثمار الأجنددددددب 

ي المبدددددداشر يدددددوفر عدددددددة  ي تسددددد  إليهددددددا الدولدددددة المضدددددديفة , لدددددذا فالاسددددددتثمار الأجندددددب 
ي إقامدددددة هددددددذه المشددددداريددددع الددددددبر

الحدددددل فز

 ( 7-2,  0111 :) الفارسي وةخرون:م ايا كالتالىي 
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دددددد  - د ي اكتسددددددداب المهدددددددارات تدددددددريب العمالدددددددة المحليدددددددة و تاحدددددددة فدددددددر  العمدددددددل افدددددددروع ال ر
كات الأجنبيدددددددة, ممدددددددا يسددددددداهم فز

 التكنولوجية الحديثة من خلال استخدام أساليب العمل والتدريب الحديثة. 

دددددكات المحليدددددددة  - د ددددددكات المحليددددددة مددددددن ا لات والمعددددددددات , ممددددددا يسددددددداعد ال ر د دددددكات الأجنبيدددددددة احتياجددددددات ال ر د تددددددوفر ال ر

 الأسواق الخارجية.  إنتاج السلع امواصفات عالمية , وارتفاع صادراتها إلى

ز ) البلدددددددددددددددد المضددددددددددددددديف( وثسددددددددددددددداهم  - ي إلى تكدددددددددددددددوين الرأسدددددددددددددددمالىي لاقتصددددددددددددددداد الدددددددددددددددد معدددددددددددددددي  إضدددددددددددددددافة الاسدددددددددددددددتثمار الأجندددددددددددددددب 

دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددوعاتالببز  د فيعلاجدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددالخللالهيكلىي لاقتصدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددادالبلد المضددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددديف, وتدفقنحوالقطاعالصناعيوم ر

 التحتيةاللازمةلقياماقتصادحديص. 

ان المددددددفوعات - ز ي المبددددداشر مدددددي  ي البلدددددد المضددددديف, وتكدددددون ةثددددداره ايجابيدددددة ل يدددددادة الحصددددديلة  يدددددعم الاسدددددتثمار الأجندددددب 
فز

دددددددن البلددددددددد المضدددددددديف مدددددددن زيددددددددادة صددددددددادراته 
 
مك ي ) حسدددددددداب العمليدددددددات الرأسددددددددمالية(. ممددددددددا ي  ي البلدددددددد مددددددددن النقدددددددد الأجنددددددددب 

فز

ان المدفوعات.  ز  للأسواق العلمية  والدي ينعكا ايجابيا على مي 

 

ي 
 مفهوم السياسة المالية وأدواتها :المحور الثان 

 :ددت تعريفات السياسة المالية خلال الفكر المالىي إسوق اعضها على سبيل المثال ول ا على سبيل الحضتع

تعددددددددرف السياسدددددددددة الماليدددددددددة ا نهدددددددددا سياسدددددددددة اسدددددددددتخدام الأدوات الماليدددددددددة العامدددددددددة )الإنفددددددددداق والإيدددددددددرادات العامدددددددددة 

ات الاقتصدددددداد الإدددددددلىي مثددددددل النددددددداتج القددددددو ي , العمالدددددددة ,  دددددائب ( لتحريددددددك متغدددددددي  د
الادخددددددار ,الاسدددددددتثمار ,وذلددددددك مدددددددن والضز

أجدددددل تحقيددددد  ا ثدددددار المرغددددددوب فيهدددددا وتجندددددب ا ثدددددار الغددددددي  مرغو دددددة عدددددلى كدددددل مددددددن الددددددخل والنددددداتج المحدددددلىي ومسددددددتوا 

ات الاقتصادية  ها من المتغي   ( 07,  0111:محمود الوادي وةخرون( العمالة وغي 

خددددددذها السدددددلطات الحكوميددددددة بهدددددددف كمدددددا يمكددددددن التعبدددددي  عددددددلى السياسدددددة الماليددددددة ا نهدددددا امجموعددددددة إجدددددراءات تت

ي 
دددددددديبية مددددددددن أجدددددددددل خدمدددددددددة الأهددددددددداف الاقتصدددددددددادية والمتمثلدددددددددة فز د تعددددددددديل حجكدددددددددم النفقدددددددددات العامددددددددة أو الحصددددددددديلة الضز

ددددددددائب  د معالجددددددددة البطالددددددددة والتضددددددددخم , حيددددددددت يكدددددددددون أثددددددددر اسددددددددتعمال النفقددددددددات العامدددددددددة اال يددددددددادة نفددددددددا تخفدددددددديض الضز

 ( 25,  0100والعكا ا )العر اوي منال: 

 

 -:المالية أدوات السياسة

 :النفقات العامة

ي الددددددددول الناميددددددددة , فدددددددد ن الدولدددددددة تتحمددددددددل مسددددددددؤولية تحقيددددددد  التنميددددددددة الاقتصددددددددادية 
تعتدددددددي  النفقددددددددات العامددددددددة فز

ي نهددددددف إلى تقدددددديم الخددددددمات الأساسدددددية لعمليدددددة التحدددددول الاقتصدددددادي 
والاجتماعيددددة مدددددن خدددددلال إقامدددددة المشددددداريددددع الدددددبر

ي السياسددددددددددة , وأن نجددددددددددا  أي دولددددددددددة يعتمددددددددددد عددددددددددلى حسددددددددددن سياسددددددددددتها 
ي اسددددددددددتخدام  مكوناتهددددددددددا المتمثلددددددددددة فز

الماليددددددددددة , فز

ي توفي  وتهيئة المناخ الملائم للاستثمار. 
ز دور السياسة الاتفاقية  فز  الانفاقية ويي 

ة زمنيددددددة معيندددددددة ,  ي تقددددددوم بهدددددددا الدولددددددة برنفاقهدددددددا خددددددلال فدددددددير
دددددوفات الدددددددبر ويمكددددددن تعريفهدددددددا ا مجموعددددددة مدددددددن المضد

ي تنظمها 
 ( 505, 0101 :الدولة ا)عبد المطلب عبد الحميدبهدف إشباع حاجة معينة البر
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 أولو ة الإنفاق العام: 

ي تمدددددددر بهددددددددا الدولددددددددة , أي أن زيدددددددادة النفقددددددددات دون مراعددددددداة الظددددددددروف الاقتصددددددددادية 
يجدددددددب مراعدددددددداة الظدددددددروف الددددددددبر

السدددددددائدة ودون الوقددددددددوف عددددددددلى حجدددددددم العددددددددر  السددددددددل ي والخدددددددد ي , الأمددددددددر الددددددددذي يدددددددؤدي إلى ارتفدددددددداع العددددددددام امسددددددددتوا 

ي ترشيد الإنفاق العام كالتالىي الأسعار ا 
ي ي ب ز

 ( 59-57,  0117:)محمد  اقة وهدا الع اوي:التضخم ا و البر

ائب - ز للمع شة وعدم إثقالهم افر  الضز  المحافظة على مستوا معي 

ي تحقيدددددددد  الأهددددددددداف الاقتصددددددددادية والاجتماعيددددددددة والسياسددددددددية حسددددددددب أولوياتهددددددددا لتنميدددددددددة  -
إعطدددددددداء الأسددددددددبقية فز

 المجتمع 

ي التنمية الاقتصادية والاجتماعية زيادة الإنفاق  -
 الاستثماري على الإنفاق الاستهلاكي والدي يساهم فز

 :الضااااااااارائاااب

ي تسدددددددددددتخدمها الدولددددددددددة للتدددددددددد ثي  عددددددددددلى  إشدددددددددددا ها 
دددددددددائب مددددددددددن أهددددددددددم أدوات السياسدددددددددددة الماليددددددددددة العامددددددددددة الددددددددددبر د الضز

دية وتحقيددددددددد  الاسدددددددددتقرار الاقتصددددددددادي بهددددددددددف تحقيددددددددد  أهددددددددداف اقتصدددددددددادية واجتماعيدددددددددة وتعدددددددددالج التقلبددددددددات الاقتصدددددددددا

 .  والتوازن الاقتصادي والاجتماعي

ددددديبة ا نهدددددا ااسددددددتقطاع نقددددددي تفرضدددددده السددددددلطة عدددددلى الإفددددددراد اطريقدددددة نهائيددددددة و دددددلا مقااددددددل اقصددددددد  د وتعدددددرف الضز

شامية,  (22, 0100تغطية الأعباء العامةا )خالدشحادةالخطيب,أحمدزهي 

ددددددددكات د ائددددددددب عدددددددددلى ال ر دددددددديبة عدددددددددلى الددددددددددخل وضز د )الضز ددددددددائبوال وتنقسددددددددم إلىي د ة وكدددددددددذلك الرسدددددددددوم  ضز الغددددددددي  مبددددددددداشر

اده(, حيدددددددص تفدددددددر  الدولددددددددة  ي تفدددددددر  عدددددددلى السدددددددلع والخددددددددمات سددددددددواء محليدددددددا أو خارجيدددددددا عندددددددد اسدددددددتي 
الجمركيدددددددة الدددددددبر

ز يخدم السياسة الاقتصادية للدولة.  ز لتحقي  هدف معي  يبة أو رسم معي   ضز

ي تمنحهدددددددددد
ي تشددددددددددمل الحددددددددددواف  الددددددددددبر

ددددددددديبية , الددددددددددبر د ي السياسددددددددددة الضز
ا الدولددددددددددة للأإشددددددددددطة ومددددددددددن السددددددددددمات الأهددددددددددم فز

يبيددددددة محتملدددددددة  ي ترغدددددددب الدولددددددة تشددددددديعها , عددددددلى اعتبدددددددار أن هددددددذه الحدددددددواف  تعتددددددي  إيدددددددرادات ضز
الاقتصددددددادية الأهدددددددم الددددددبر

ة الطويلة القادمة .  ي الفير
ة ومحتمل تعويضها فز ة القصي  ي الفير

 مضحى بها فز

 

ي المباش   ي جدب الاستثمار الأجنب 
 المحور الثالث: دور السياسة المالية ف 

ي المبدددددداشر إلى الاقتصددددددداديات المضددددددديفة مدددددددن تلعدددددد ي جددددددددب الاسدددددددتثمار الأجندددددددب 
ب السياسدددددددة الماليدددددددة دورا مهمددددددا فز

يبية.  ي السياسة الانفاقية  والسياسة الضز
 خلال أدواتها الأهم المتمثلة فز

ي المباش    السياسة الانفا ية والاستثمار الأجنب 

ي تلجددددد  إليهدددددا الدولدددددة خاصددددة الناميدددددة منهدددددا تعتددددي  النفقدددددات العامددددة أحدددددد أدوات السياسدددددة الماليددددة الرئ سددددد
ية الدددددبر

ي , حيددددددص أن زيدددددادة النفقدددددات العامدددددة وخاصدددددة الاسدددددتثمارية منهدددددا تسدددددداهم 
ات الاقتصدددددادية الدددددو بز ي تددددد ثر عدددددلى متغدددددي 

الدددددبر

ة إلى  ي تددددددددددؤدي إلى تشدددددددددجيع التدددددددددددفقات الاسدددددددددتثمارية الأجنبيددددددددددة المبدددددددددداشر
ي زيدددددددددادة معدددددددددددلات نمدددددددددو الاقتصددددددددددادي , والدددددددددبر

فز

ز جاذبيددددددددة اسددددددددتثمارها مددددددددن خددددددددلال زيددددددددادة حجددددددددم الاقتصدددددددداديات المضدددددددد يفة . حيددددددددص يمكددددددددن للدولددددددددة المضدددددددديفة تحسددددددددي 

ي زيددددددددادة معددددددددل النمددددددددو الاقتصددددددددادي و الدددددددذي ادددددددددوره يددددددددؤدي إلى زيدددددددادة حجددددددددم السددددددددوق. 
الإنفددددددداق العددددددددام, ممدددددددا يسدددددددداهم فز
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ي  تشددددددجيع الاسدددددددتثمار المبدددددداشر  (  011,  010:)العر دددددداوي مندددددددال
وذلدددددددك مدددددددن ويلعددددددب الإنفددددددداق الرأسددددددمالىي  دورا مهمدددددددا فز

ي تدددددؤدي إلى تخفدددددديض التكددددداليف و رفدددددع معددددددل العائددددددد 
ي  تطدددددوير مشددددداريددددع الب يددددددة الأساسدددددية ,  والدددددبر

خدددددلال مسددددداهمته فز

المتوقدددددع عددددددلى الاسددددددتثمار, وعددددددلى هددددددذا الأسدددددداس فدددددد ن الدولدددددة المضدددددديفة تعمددددددل عددددددلى تددددددوفي  الب يددددددة الأساسددددددية اللازمددددددة 

ي , وان تدددددهور الب يددددة التحتيددددة للب , لتشددددجيع المسددددتثمر الأجنددددب  ي ي للمسددددتثمر الأجندددددب  لدددددد المضدددديف يعدددد ي انطبدددداع سددددلب 

ي مدددددن خدددددلال  خفدددددض تكلفدددددة إجمدددددالىي  الاسدددددتثمار و تدددددالىي  الرفدددددع مددددددن   ي جددددددب الاسدددددتثمار الأجندددددب 
وأن تحسدددددنها يسددددداهم فز

دددددد  دددد رئ  ي العائدددددد الاسدددددتثماري للمسددددددتثمرين , وعدددددلى هدددددذا الأسدددددداس  فدددددان نوعيددددددة الب يدددددة التحتيدددددة الاقتصددددددادية ني عنضد

ددددكات الم د ي عميلدددددة تقددددوم ال ر
ي اتخدددداد قرارهدددددا الاسدددددتثماري . ااعتبدددددار جددددودة الب يدددددة التحتيدددددة مهمدددددة فز

تعدددددددة الج سددددديات فز

ورة تدددددددوافر  ز ضز دددددديددددع اسدددددددتجااة للسدددددددوق, و هندددددددا يعدددددددي  ي بسدددددددهولة, لإمكانيدددددددة التحدددددددرك ال د التواصددددددل مدددددددع العدددددددالم الخدددددددارج 

ئ والطددددددرق, و تددددددوافر وسددددددا ي المطددددددارات و المددددددوانز
ددددديددددع بتكدددددداليف معقولددددددة فز ي الددددددداخل وسدددددائل النقددددددل ال د

ئل الاتصددددددالات فز

ز الخدددددددددمات الأساسددددددددية   والخددددددددارج, و تددددددددوفي  المسدددددددداحات المطلو ددددددددة لبندددددددداء المصددددددددانع والمكاتددددددددب والفنددددددددادق, و تحسددددددددي 

, و تدددددوفي  الخددددددمات اللازمدددددة للحصددددددول عدددددلى المعلومدددددات واقتنددددداء التكنولوجيددددددا.  ددددف الصددددددحىي كال هر ددددداء, والميددددداه والضد

 (00-001,  0100:)العر اوي منال

ي المباش  السياسة   بية والاستثمار الأجنب 
 :الض 

ي يسددددددداعد الدولددددددددة تحقيددددددد  أهددددددددافها مددددددددن    وجددددددددب الاسددددددددتثمار الأجندددددددب 
ز ددددددائب كسياسددددددددة لتحفدددددددي  د اسدددددددتخدام الضز

ددددديبية ني أحددددددددات ةثددددددار أجابيدددددددة مددددددن شددددددد نها  د
زيددددددادة الاسدددددددتثمار والتنميددددددة الاقتصدددددددادية المسددددددتدامة, أي أن الحدددددددواف  الضز

ي والمحددددلىي عددددلى حددددد سددددواء , وتسددددداعده عددددلى اصدددددار قددددراره االا  ز تشددددجيع المسددددتثمر الأجنددددب  ي يتمدددددي 
ي البلددددد الددددبر

سددددتثمار فز

ددددديبية . إن الاسدددددتثمارات الأجنبيددددددة ت تقددددددل مدددددن دولددددددة لأخدددددرا لتحقيدددددد  الأر دددددا  ا قددددددل تكلفددددددة  د ي الحدددددواف  الضز
ه فز عدددددن غددددددي 

ددددديبة  لدولدددددة معينددددددة تعتددددددي   د دددددا مددددددؤثرا عدددددلى حجددددددم الأر ددددددا , فدددددان انخفددددددا  الضز دددددائب تعتدددددي  عنضد د ممكندددددة , و مددددددا أن الضز

يبيددددددة لاسدددددددتقطاب وجدددددددب الاسدددددددت ة ضز ز ثمارات الأجنبيددددددة , و ن ارتفاعهدددددددا يددددددؤدي إلى عددددددد وف الاسددددددتثمارات الأجنبيدددددددة مددددددي 

ددددائب عددددددلى تنافسدددددية المؤسسدددددات وذلددددددك  د , ادددددل تدددددؤدي إلى هجددددددرة رؤوس الأمدددددوال الو نيدددددة إلى الخددددددارج , أيضددددداتؤثر الضز

ددددائب عدددددلى عوامدددددل الإنتددددداج يدددددؤدي إلى ارتفددددداع الإنتددددداج م د عظدددددم مدددددن خدددددلال  ت ثريددهدددددا عدددددلى عوامدددددل الإنتددددداج, فتخفددددديض الضز

ددديبية لغددددر   د الدددددول المتقدمددددة والناميددددة عددددلى حددددد سددددواء , وتتسدددداب  عددددلى تقددددديم مجموعددددة متنوعددددة مددددن الحددددواف  الضز

دددددددددكات  د ي المبددددددددداشر , و تشددددددددددمل هدددددددددذه الحدددددددددواف  مجموعددددددددددة مدددددددددن الإعاندددددددددات لل ر جددددددددددب واسدددددددددتقطاب الاسددددددددددتثمار الأجندددددددددب 

يبيدددددة, إعفددددداءات مدددددن رسدددددوم عدددددلى الدددددواردات مدددددن قطددددد ع الغيدددددار ومدددددواد أوليدددددة و رسدددددوم الأجنبيددددة, إجدددددازات و امتيدددددازات ضز

ز منددددددددا   مخصصدددددددددة صدددددددددناعية وتصددددددددديرية اغيدددددددددة جدددددددددب واسدددددددددتقطاب الاسدددددددددتثمارات  التصدددددددددير,  فضدددددددددلا عددددددددن تجهدددددددددي 

ز وجدددددددددب الاسددددددددتثمار  010-010, 0105الأجنبيدددددددة. )ن يدددددددده عبددددددددد المقصددددددددود:  ددددددائب كسياسددددددددة لتحفددددددددي  د (فاسددددددددتخدام الضز

ي يسددددددداعد الدولددددددة تحقيددددددد  أهدددددددافها مدددددددن زيددددددادة الاسدددددددتثمار وا لتنميددددددة الاقتصدددددددادية المسددددددتدامة, أي أن الحدددددددواف  الأجنددددددب 

ي والمحددددددلىي عددددددلى حددددددد سددددددواء , مددددددن شدددددد نها  دددديبية ني أحدددددددات ةثددددددار أجابيددددددة مددددددن شدددددد نها تشددددددجيع المسدددددتثمر الأجنددددددب  د
الضز

ي 
ه فز ز عدددددددن غدددددددي  ي يتمدددددددي 

ي البلدددددددد الدددددددبر
ي والمحدددددددلىي وتسددددددداعده عدددددددلى اصددددددددر قددددددراره االاسدددددددتثمار فز تشددددددجيع المسدددددددتثمر الأجندددددددب 

ددددديبية , ومددددددن ا د يبيددددددة الحددددددواف  الضز ددددديبية اعتبددددددار أن هددددددذه الحددددددواف  تعتددددددي  إيددددددرادات ضز د ي السياسددددددة الضز
لسددددددمات الأهددددددم فز

ة الطويلة القادمة .  ي الفير
ة ومحتمل تعويضها فز ة القصي  ي الفير

 محتملة مضحى بها فز
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ي و القياسي للدراسة: 
 -المحور الرابع: التحليش الوصف 

ات  الدراسة :أولا ي لمتغ ر
 :التحليش الوصف 

ات المستقلة والمتغ ر التابع( 1جدول ر م ) ي النموذك من سنة  FDIيوضح البيانات للمتغ ر
المستخدمة ف 

 )القيمة بالملايير  (1991-0101

YEAR 

 السنة

TAX 

ائب  الض 

BAL 

 رصيدالموازنةالعامة

INV 

 الإنفاق الاستثماري

FDI 

 الاستثمار الأجنبيلمباش  

 

1990 357 455 702 188.31 

1991 375 1184 723 119 

1992 357 622.2 396.8 123.08 

1993 435 387.8 405.5 77.462 

1994 363.8 388.4 507.5 104.54 

1995 438 1339.4 318.5 113.92 

1996 444 1878.7 667.5 130.54 

1997 441 1139.9 860.1 76 

1998 535 717 485.2 188 

1999 620.1 1096 794.04 79.308 

2000 637.1 -32 1541 173.69 

2001 706.8 863.2 1539 194.23 

2002 715.1 662.1 3701.7 282 

2003 890.6 806.2 2530 274.15 

2004 1037.6 15361.3 3581 538.92 

2005 1044 18551 10273 1370 

2006 1259.7 27395 10939 2382.1 

2007 1376 22483.3 18993 3633.8 

2008 2790.5 31963.1 28903.9 2507.4 

2009 2504.8 12548.2 18983.9 4694.5 

2010 2247.5 22652.5 23729.4 2523.3 

2011 460.7 -766.8 0 2029.5 

http://www.ijherjournal.com/


 
IJHER International Journal of Humanities and Educational Research 

 

260  

 

www.ijherjournal.com 

2012 617.6 27898.6 5500 892.15 

2013 851 -1111.4 13276.5 764.08 

2014 660.9 -9830.7 4482 26.077 

2015 671.3 -16764.6 4411 26.077 

2016 716.9 -14118.9 1398.3 18.462 

2017 845.2 -3681.4 1887.6 18.462 

2018 1063.5 9857.2 3390.4 18.462 

2019 945.5 11552.2 4637.5 18.462 

2020 633 -14492 1801 18.462 

ااااااااااف ليبيااااااااااا المر ااااااااااازي و دار)  :الم اااااااااادر اااااااااات الا ت ااااااااااااد ة المختلفااااااااااة لمضا ا إعااااااااااداد الباحاااااااااااث ماااااااااان وا اااااااااااع التقااااااااااار ر والةش 

 التوثيق بوزار) التخطيط

 

ات المساااااااتقلة والمتغااااااا ر التاااااااابع1شاااااااكش ر ااااااام ) ي للمتغااااااا ر
ي  FDI )(( يوضاااااااح الرسااااااام البياااااااان 

المساااااااتخدمة ف 

 0101-1991النموذك من سنة 

 (1إعداد الباحث من بيانات الردول ر م ) :الم در

 

ي حالددددددة تدادددددددب 0( والشددددددكل رقددددددم )0و اسدددددتقراء بيانددددددات جدددددددل رقددددددم )
( لددددددوحظ أن الإنفدددددداق الاسددددددتثماري  كددددددان فز

ز  0110إلى  0991مددددددددن سددددددددنة  مليددددددددون دينددددددددار بينمددددددددا ارتفعددددددددت مدددددددددن  0259إلى  507.2حيددددددددص تراوحددددددددت قيمتدددددددده  مددددددددا بددددددددي 
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ي سدددددددنة  0110
يددددددون دينددددددار ويعددددددد ا مل 07915.9اقيمددددددة  0117حددددددبر وصددددددل الإنفدددددداق الاسدددددددتثماري إلى أعددددددلى قيمددددددة لدددددده فز

ي الهدددددددف منهدددددا ت شددددديط الطلددددددب الإدددددلىي مدددددن خددددددلال 
ز ذلدددددك إلى انتهددددداج الدولددددددة سياسدددددة ماليدددددة توسددددددعية ذات  دددددابع كيددددديز

ي  ددددددرأت عددددددلى أسددددددعار الددددددنفط مددددددن ادايددددددة 
إقامددددددة المشدددددداريددددع الاسددددددتثمارية, ويعددددددود سددددددسب هددددددذا الارتفدددددداع إلى ال يددددددادة الددددددبر

ي أضدددددفت نوعددددا مدددددن الدددددوفرة الماليدددددة واسددددتغلا 0111سددددنة 
ز ال شددددداط الاقتصددددادي, مدددددن خدددددلال سياسدددددة والدددددبر ي تحفدددددي 

لها فز

ي سدددددددددنة  ماليدددددددددة تنمويدددددددددة عددددددددددي  عنهدددددددددا ارتفدددددددددداع حجدددددددددم الإنفدددددددددداق الاسدددددددددتثماري ,
قيمددددددددددة  0119تدددددددددم تراجددددددددددع حدددددددددبر وصددددددددددل فز

ي سددددددددنة  23729.4مليدددددددون دينددددددددار , تددددددددم ارتفددددددددع حدددددددبر وصددددددددلت قيمتدددددددده  07975.9
, تددددددددم انخفددددددددض 0101مليددددددددون ديندددددددار فز

ي سددددددنة 
ايدددددددر ,  07لعددددددددم وجددددددود مخصدددددددم للاسددددددتثمار نتيجدددددددة اندددددددلاع ثدددددددورة   0100مددددددره أخدددددددرا إلى نقطددددددة الصدددددددفر فز في 

ددددددددكات الأجنبيددددددددة ارتفدددددددددع الإنفدددددددداق الاسدددددددددتثماري حددددددددبر وصدددددددددل إلى قيمدددددددددة   د و عددددددددد اسدددددددددتقرار الأوضدددددددداع الأمنيدددددددددة ورجددددددددوع ال ر

مليدددددددددون ديندددددددددار و عدددددددددد إشددددددددددوب الحدددددددددروب وعددددددددددم الاسدددددددددتقرار الأوضدددددددددداع السياسدددددددددية والأمنيدددددددددة فددددددددد ن معظددددددددددم  13276.5

دددكات الأجنبيددددة د خرجدددددت مددددن ليبيدددددا وتراجددددع المبلدددددر المخصددددم للإنفددددداق الاسددددتثماري حدددددبر وصددددل إلى اقدددددل قيمددددة لددددده  ال ر

ي سددددددددنة  0710اعددددددددد الثدددددددددورة 
, والجددددددددددير االدددددددددذكر كلمددددددددا خصصدددددددددت الدولددددددددة نفقدددددددددات اسدددددددددتثمارية  0101مليددددددددون ديندددددددددار فز

ي المبددددداشر , أي ي الب يدددددة التحتيدددددة كلمدددددا شددددددجعت الدولدددددة عدددددلى اسدددددتقطاب وجدددددددب المسدددددتثمر الأجندددددب 
وجددددددود  وخاصدددددة فز

 . ي المباشر  الإنفاق الاستثماري والاستثمار الأجنب 
ز  علاقة  ردية بي 

دددددائب فكانددددددت مدددددن سددددددنة  د ز  0997إلى سددددددنة  0991أمدددددا مددددددا يخدددددم الضز ي حالدددددة تدادددددددب حيددددددص تراوحدددددت مددددددا بددددددي 
فز

ي سددددددنة  220إلى  527
مليدددددددون  0791.2اقيمدددددددة  0117مليددددددون ديندددددددار تدددددددم ارتفعددددددت حدددددددبر وصدددددددلت إلى أعددددددلى قيمدددددددة لهدددددددا فز

دددددددكات الأجنبيددددددددة والمحليددددددددة و عدددددددددها  د دددددددائب وخاصددددددددة مددددددددن ال ر د تراجعددددددددت ديندددددددار ويعدددددددد ا ذلددددددددك إلى قددددددددوة التحصدددددددديل الضز

ددددائب اعدددددد سدددددنة  د ي حالدددددة تداددددددب حدددددبر وصدددددلت إلى أقدددددل قيمدددددة تحصددددديل الضز
 155اقيمددددددة  0117تددددددريجيا وأصدددددبحت فز

ي سدددددنة 
ي  0101مليدددددون ديندددددار فز ددددائب المفروضدددددة عدددددلى المسدددددتمر الأجنددددددب  د

, والجددددددير االدددددذكر كلمدددددا خفضددددددت الدولدددددة الضز

ي اسدددددددددتقطابهم وجداددددددددده الأمدددددددددوال الأجنبيددددددددة والمحليدددددددددة  ن
حدددددددددو اسدددددددددتثمار مشددددددددداريددددع تنمويدددددددددة والمحددددددددلىي كلمدددددددددا سددددددددداهمت فز

ي إدخدددددددال تقنيددددددة جديددددددددة  والقضددددددداء عددددددلى البطالدددددددة وزيددددددادة معددددددددلات النمدددددددو الاقتصددددددادي , أي وجدددددددود علاقدددددددة 
تسدددددداهم فز

ي المباشر .   ائب والاستثمار الأجنب 
ز الضز  عكسية بي 

 أ
ً
ددددوفات إمدددددا أن يكدددددون عجددددد ا ز الإيدددددرادات والمضد  أمدددددا اال سدددددبة لرصددددديد الموازندددددة العامدددددة وهدددددو الفدددددرق بدددددي 

ً
و فائضدددددا

ي الموازنددددددددة العامددددددددة , ف ندددددددده لددددددددوحظ مدددددددددن سددددددددنة 
ي الموازندددددددددة العامددددددددة اقيمددددددددة    0991فز

مليددددددددون ديندددددددددار   222كددددددددان فددددددددائض فز

  حدددددبر سدددددنة 
ً
 ونقصدددددانا

ً
 اقيمدددددة  0991واسدددددتمر الحدددددال  ارتفاعدددددا

ً
ي سددددددنة  0191حقددددد  فائضدددددا

 0997مليدددددون ديندددددار إلا أن فز

 اقيمدددددة 
ً
ي  مليددددون ديندددددار نتيجدددددة الحصددددار المفدددددرو   50حققددددت عجددددد ا

ة , تددددم حققدددددت فدددددائض فز ي تلدددددك الفدددددير
عدددددلى ليبيددددا فز

ي سدددددددنة  715.0اقيمددددددة  0997سددددددنة 
ي الموازنددددددة حددددددبر حقدددددد  أعددددددلى قيمددددددة لدددددده فز

 0117مليددددددون دينددددددار واسددددددتمر الفددددددائض فز

ي  31963.1اقيمددددددة 
ي تحليدددددددل الإنفددددددداق الاسدددددددتثماري فز

نددددددا إليددددددده فز مليدددددددون ديندددددددار ويعددددددد ي ذلددددددك لدددددددنفا السدددددددسب الدددددددذي أشر

ة , تددددم انخفدددددض تدددددرجي ي سددددنة تلددددك الفددددير
مليددددون ديندددددار إلا أندددده حقدددد  فدددددائض 766.8اقيمددددة  0100ا حددددبر حقدددد  عجددددد ا فز

ي تليهددددددا اقيمدددددددة 
ي السددددددنة الدددددددبر

مليدددددددون دينددددددار نتيجدددددددة فددددددت  الحقدددددددول النفطيدددددددة وارتفدددددداع الإيدددددددرادات النفطيدددددددة ,   27898.6فز

دددددددوفات وحقدددددددد  عجدددددددد ا مددددددددن سددددددددنة  ز انخفددددددددض حجددددددددم الإيددددددددرادات عددددددددن المضد ي حددددددددي 
نتيجددددددددة إلى عدددددددددة  0107إلى  0105فز

ي سدددددنة أسدددددبا
ي الإنفدددددداق فز

, إلا أن اعددددددد فددددددت   0102وقفددددددل حقددددددول الددددددنفط مدددددن نهايددددددة  0102و 0105ب منهددددددا التوسددددددع فز

ي سدددددددنبر 
 فز
ً
 حققدددددددت الدولدددددددة فائضدددددددا

ً
عدددددددلى التدددددددوالىي  11552.2,  9857.2اقيمدددددددة  0109, 0107الحقدددددددول النفطيدددددددة ج ئيدددددددا
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ي 
ي وقفدددددددل الحقدددددددول النفطيدددددددة الأمددددددر الدددددددذي  2/2/0109حددددددبر انددددددددلعت الحدددددددرب عدددددددلى العاصددددددمة فز

 فز
ً
ترتدددددددب عليددددددده عجددددددد ا

ي سدددددنة 
ي الموازندددددة 14492اقيمدددددة 0101الموازنددددة العامدددددة فز

مليدددددون ديندددددار , والجددددددير االدددددذكر أن كدددددل مدددددا ارتفدددددع الفدددددائض فز

ات الاسدددددتقرار الاقتصدددددادي ,  ي المبدددداشر لأنددددده أحدددددد المددددؤشر ي اسدددددتقطاب وجددددددب الاسددددتثمار الأجندددددب 
العامددددة كلمدددددا سدددداهم فز

ز الفائض  ي وجود علاقة  ردية بي 
ي المباشر . أي امعبز ي الموازنة العامة و الاستثمار الأجنب 

 فز

( ي المبدددددداشر  الاسددددددتثمار الأجنددددددب 
ً
ا ي ادايدددددددة سددددددنة الدراسددددددة FDI) وأخددددددي 

مليددددددون دينددددددار واسدددددددتمر  077.50كددددددان فز

ز  ي حالددددددة تدادددددددب مددددددا بددددددي 
ي المبدددددداشر فز , تددددددم  0112إلى  0991مليددددددون دينددددددار مددددددن سددددددنة  0571إلى  71الاسددددددتثمار الأجنددددددب 

ي سددددددنة ارتفدددددع حدددددبر وصدددددل إلى أ
مليدددددون ديندددددار  نتيجددددددة انتهددددداج الدولدددددة سياسددددددة  4694.5اقيمدددددة  0119عددددددلى قيمدددددة لددددده فز

ي   مددددددددن خددددددددلال أدواتدددددددده الأساسددددددددية , إلا أن الاسددددددددتثمار الأجندددددددددب 
ي المبدددددددداشر ي جدددددددددب الاسددددددددتثمار الأجنددددددددب 

ماليددددددددة توسددددددددعية فز

ي المبددددددداشر )السياسددددددددية 0119انخفدددددددض تدددددددددريجيا اعدددددددد  ي الاسددددددددتثمار الأجنددددددددب 
والاقتصددددددددادية  نتيجددددددددة للعوامددددددددل المدددددددؤثرة فز

ي سدددددددددنة  07.21والقانونيددددددددة( حدددددددددبر وصدددددددددل إلى أقدددددددددل قيمددددددددة 
ويعدددددددد ا ذلدددددددددك إلى عددددددددددم الاسدددددددددتقرار  0101مليدددددددددون ديندددددددددار فز

ي والسدددددددياسي واندددددددددلاع الحدددددددروب الأمدددددددر الددددددددذي أدا إلى  عددددددددم تدددددددوفي  المندددددددداخ الاسدددددددتثماري المناسدددددددب للاسددددددددتثمار 
الأمدددددددبز

ي 
وعات تنموية تساهم فز ي إإشاء م ر

ي والمحلىي لأمواله فز   زيادة معدلات النمو الاقتصادي . الأجنب 

 :تانيا: التحليش القياسي للدراسة

ي جدددددددب 
تسدددددتهدف هدددددذه الدراسددددددة بنددددداء نمددددددوذج قيددددداسي مناسددددددب لقيددددداس وتحليددددددل فاعليدددددة السياسددددددة الماليدددددة فز

ة  , الددددددوارد الى ليبيدددددددا خددددددلال الفددددددير ي المبددددددداشر ي هدددددددا المحدددددددور تحليددددددل ومناقشدددددددة  0101-0991الاسددددددتثمار الأجنددددددب 
,ويدددددددتم فز

نامج الاقتصادي )نتائج  ي تقديرات هذه النماذج على الي 
 (E-views-12النماذج المقدرة , ولقد تم الاعتماد فز

 

 :توصيف نموذك الدراسة

ددد الظددددداهرة  ي يمكدددددن أن تف د
ات الددددبر توصدددديف النمددددوذج مدددددن أهددددم مراحدددددل بندددداءه , مددددن خدددددلال تحديددددد أهدددددم المتغددددي 

ي تناولددددددددت السياسددددددددة الماليدددددددددة محددددددددل الدراسددددددددة , حيددددددددت تددددددددم الاعتمدددددددداد عددددددددلى مجموعددددددددة مددددددددن الدراسددددددددا
ت السددددددددااقة الددددددددبر

ي 
ي تددددددم الاعتمددددداد عليهددددددا فز

ي , وأهدددددم الدراسددددددات الدددددبر
 بشدددددكل كددددددلىي أو جددددد نئ

ي المبدددددداشر وعلاقتهدددددا  اجددددددب الاسددددددتثمار الأجندددددب 

 : ات الدراسة ني  تحديد متغي 

 –الباحث 

 السنة

ات المستقلة  العنوان المتغ ر

 المستخدمة

 أهم النتائج المتوصش اليها

Magdalena, 

(2014)Elena 

أثاااااااااار السياسااااااااااة 

المالياااااااااااة عاااااااااااا  

الاسااااااااااااااااااااااااااااااااااتثمار 

ي   الأجنب 

–النفقاااااااااااااااااااات العاماااااااااااااااااااة 

 ( ائب غ ر مبااش  –الض 

الاحتياطااااااات الاجنبيااااااة 

 –الواردات -ال ادرات–

ي 
-سااعر الفائااد) الحقاايف 

 الاتمان غ ر الحكومي 

وجااااااااااود أثااااااااااار دلالاااااااااااة اح اااااااااااائية 

موجباااااااااة للانفاااااااااااق العاااااااااام عاااااااااا  

ي المباااااااااش      الاسااااااااتثمار الاجنااااااااب 

دو دلالاااااة إح اااااائية وجاااااود أثااااار 

   ( ااائب غاا ر مبااااش  ا موجبااة للض 

وجاااااود أثااااار ذو دلالاااااة إح اااااائية 
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) عاااا   اااائب المباااااش  ا ساااالبة للض 

ي المباش    الاستثمار الأجنب 

محمد اباااااااااااااااااااااراهيم 

 (0112مادي )

فاعليااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااة 

السياساااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااة 

ي 
الماليااااااااااااااااااااااااااااااااااااة ف 

ترشااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااايد 

الاسااااااااااااااااااااااااااااااااااتثمار 

ي  الاجنااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااب 

 المباش  

 –الربا اااااااااااااااااااة العاد ااااااااااااااااااااة 

 نفقات التره ر  

دلالاااااااااة  وجااااااااود أثااااااااار معنااااااااوي دو 

اح ائية سالبة للربا ة العاد ة 

  وأثااااااااااااااااااار معناااااااااااااااااااوي ذو دلالااااااااااااااااااااة 

اح اائية موجبااة لانفاااق العااام 

ي المباش    ع  الاستثمار الاجنب 

العربااوي  منااال 

0101 

فعالياااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااة 

السياساااااااااااااااااااااااااااااات 

الماليااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااة 

ي 
والنقد اااااااااااااااااااااااة ف 

جاااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا ب 

الاسااااااااااااااااااااااااااااااااااتثمار 

ي  الأجناااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااب 

 -المبااااااااااااااااااااااااااااااااااااااش  

دراساااااااااة حالااااااااااة 

 الرزائر

الانفاااااااااااااااااق الحكااااااااااااااااومي   

العامة    رصيد الموازنة

 ( ااااااااااااائب المباااااااااااااااش  ا والض 

اااااااااااااااااااااائب الغاااااااااااااااااااااا ر  ا  والض 

)   الربا اااااااااااااااااة  المبااااااااااااااااااش 

ولية  الب  

ولياااااة ساااااليبة عااااا   الربا ااااة  الب  

ي  جااااااااااااااا ب الاساااااااااااااااتثمار الأجنااااااااااااااااب 

ي    وجاااااااااااود أثااااااااااار إجااااااااااااان 
المبااااااااااااش 

للإنفااااااااااااق العااااااااااااام عااااااااااا  حراااااااااااام 

ي المباااااااااااش    الاساااااااااتثمار الاجنااااااااااب 

ي  لرصااااااااااااايد  وجاااااااااااااود أثااااااااااااار أجاااااااااااااان 

الموازناااااااااة العاماااااااااة عااااااااا  حراااااااااام 

ي المباااااااااااش   الاسااااااااااتثمار الأ  جنااااااااااب 

عادم وجااود أثار معنااوي للربا ااة 

العاد ااااة عااااا  حرااااام الاساااااتثمار 

ي المباش    الأجنب 

  ( باااااعوي أمااااا ر

 حالاااااااااااة ناااااااااااوال 

0112 

دور السياسااااااااااااة 

ي 
الماليااااااااااااااااااااااااااااااااااااة ف 

جاااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا ب 

الاسااااااااااااااااااااااااااااااااااتثمار 

ي  الاجنااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااب 

ي 
المباااااااااااااااااااااااااااااااش  ف 

الرزائااااااااااااااااارخلال 

 ( -1991الفااااااااا  

0112 

الربا اااااااااااااااااااااة العاد ااااااااااااااااااااااة   

 فقات التره ر  ن

وجااااااااااود أثاااااااااار معنااااااااااوي لنفقاااااااااااات 

التره ر  ع  الاساتثمار المبااش  

  وجاااااااود أثاااااااار معنااااااااوي للربا ااااااااة 

 العاد ة  ع  الاستثمار المباش  

 إعداد الباحث  :الم در
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ي تناولدددددددت موضدددددددوع الدراسدددددددة , 
و عددددددد الا دددددددلاع عدددددددلى الأدبيدددددددات التطبيقيددددددة سدددددددواء كاندددددددت أجنبيدددددددة أو عر يددددددة الدددددددبر

ي ,حيدددددددددت تدددددددددم   :اعتمدددددددددداد النمدددددددددوذج القيددددددددداسي التددددددددددالىي نحددددددددداول توصددددددددديف نمدددددددددوذج يددددددددددتلاءم وخصوصدددددددددية الاقتصددددددددداد الليددددددددددب 

 

 :حيت أن

ي )متغي  تابع (   = لوغريتم الاستثمار الأجنب 

 = لوغريتمالإنفاق الاستثماري )متغي  مستقل ( 

ائب )متغي  مستقل(   = لوغريتم الضز

BAL   )2= رصيد الموازنة العامة )متغي  مستقل 

Dependent Variable: LFDI  

Method: Least Squares  

Date: 12/24/22   Time: 18:01  

Sample: 1990 2020   

Included observations: 31  

     
     

Variable 

Coef

ficient 

Std. 

Error 

t-

Statistic 

Pro

b.   

     
     

LINV 

0.69

0523 

0.263

314 

2.622

429 

0.0

142 

LTAX 

-

0.934318 

0.684

921 

-

1.364126 

0.1

838 

BALANCE 

8.62

E-05 

2.11E

-05 

4.091

923 

0.0

003 

C 

5.62

5300 

3.279

673 

1.715

201 

0.0

978 

     
     

R-squared 

0.62

7669 

    Mean 

dependent var 

5.3

16384 

                                                             
 رصيد الموازنة العامة لم ت خذ له لوغريتم لأنه يحتوي على قيم سالبة2
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Adjusted R-

squared 

0.58

6299 

    S.D. 

dependent var 

1.7

55468 

S.E. of 

regression 

1.12

9110 

    Akaike info 

criterion 

3.2

00650 

Sum squared 

resid 

34.4

2201 

    Schwarz 

criterion 

3.3

85681 

Log likelihood 

-

45.61008 

    Hannan-Quinn 

criter. 

3.2

60966 

F-statistic 

15.1

7204 

    Durbin-Watson 

stat 

1.1

62902 

Prob(F-

statistic) 

0.00

0006    

     
      

ي الدراسة المباش  )( ملخص 0جدول ر م )
 (E-views-12لنتائج النموذك المستخدم ف 

نامرالا ت ادي ) :الم در  (E-views-12اعداد الباحث بالاعتماد عش نتائر  

 

 

المتغ ر 

 المستقش

مة
عل
لم
ة ا
يم
 

 

ر )
با
خت
ا

T-
 T

es
t

)
 

ة 
يم
لق
ا

ية
مال
حت
لا
ا

P
ro

b
 

F-
st

at
is

ti
c

 

P
ro

b
(F

-

st
at

is
ti

c)
 

 د
حد
لت
ش ا
ام
مع

 

 5.625 1.715 0.097 (cالثابت )

15.72 0.000 0.627 

LINV  (a1) 0.690 2.622 0.014 

BALA (a2) 8.620 4.091 0.000 

LTAX (a3) 

-

0.9

34 

16225- 0.183 
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ي الجدول رقم )
ي الدراسة الموضحة فز

: 0و استقراء بيانات النموذج المستخدم فز  ما يلىي
ز  ( تبي 

ي المبدددددداشر , عنددددددددما تكددددددون قيمدددددددة اقيمددددددة وني تمثدددددددل 5.625إشددددددارة الثااددددددت موجبدددددددة اقيمددددددة  - قيمددددددة الاسدددددددتثمار الأجنددددددب 

ات المستقلة تساوي صفر .   المتغي 

تدددددددل عدددددلى وجدددددود علاقددددددة  رديدددددة بينهددددددا  0.690( موجبددددددة اقيمدددددة LINVإشدددددارة معامدددددل المتغددددددي  الإنفددددداق الاسدددددتثماري ) -

وقيمددددددددددة ي المباشر  الاسددددددددددتثمار الأجنددددددددددب 
ز ويتهددددددددددا عنددددددددددد أكددددددددددي  مددددددددددن القيمددددددددددة الجدوليددددددددددة وثسددددددددددت معن T-Stat=2.6224و دددددددددي 

ي المبدددددددداشر  يتددددددددد ثر ادرجددددددددة ثقدددددددده 5مسددددددددتوا معنددددددددوي  % االإنفدددددددداق الاسددددددددتثماري تددددددددد ثرا 95% , أي أن  الاسددددددددتثمار الأجنددددددددب 

 . ي المباشر ي جدب الاستثمار الأجنب 
 إيجابيا كلما ارتفعت قيمة الإنفاق الاستثماري كلما ساعد فز

ز  8.620موجدددددب اقيمددددة  BALAبينمددددا معامدددددل المتغدددددي  رصدددديد الموازندددددة العامدددددة   - تددددددل عدددددلى وجددددود علاقدددددة  رديدددددة بدددددي 

ي المبددددددداشر وقيمددددددددة  الاسددددددددتثمار الأجنددددددددب 
ز أكددددددددي  مددددددددن القيمددددددددة الجدوليددددددددة  T-Stat=4.0919رصددددددديد الموازنددددددددة العامددددددددة و ددددددددي 

ي المبددددددداشر  يتدددددددد ثر برصدددددددديد الموازنددددددددة العامددددددددة  تدددددددد ثرا 1.11ومعندددددددوي عنددددددددد مسددددددددتوا معنددددددددوي  % , أي الاسددددددددتثمار الأجنددددددددب 

ي رصيد
.  إيجابيا كلما ارتفع الفائض فز ي المباشر ي استقطاب الاستثمار الأجنب 

 الموازنة العامة كلما ساهم فز

ددددددائب  - د ز  0.9343-سدددددددالب  LTAXأمدددددددا معامدددددددل المتغدددددددي  الضز ددددددائب و ددددددددي  د ز الضز تددددددددل عدددددددلى وجدددددددود علاقدددددددة عكسدددددددية  بدددددددي 

ي المبدددداشر وقيمددددة  أكددددي  مدددددن 0.1838 أقددددل مددددن الجدوليددددة والقيمدددددة الاحتماليددددة  T-Stat=-1.3641الاسددددتثمار الأجنددددب 

ي جيدددددد والدولدددددة لا تعتمدددددد عليهدددددا  07لددددة إحصدددددائية عندددددد مسدددددتوا غدددددي  معندددددوي دا 1.12 يدددددب 
% , لعددددددم وجددددود نضدددددام ضز

 ك رادات للدولة  . 

ي الجدددددددددول رقددددددددم ) -
وهددددددددذا  1.107= ( أن قيمددددددددة معامددددددددل التحديددددددددد0أظهددددددددرت نتددددددددائج النمددددددددوذج كمددددددددا ني موضددددددددحة فز

ي أن 
ي المبددددددددددددداشر تف 10.7يعدددددددددددددبز ي الاسددددددددددددددتثمار الأجندددددددددددددب 

ات الحاصدددددددددددددلة فز ة % مدددددددددددددن  التغددددددددددددددي  دددددددددددددها المعددددددددددددداملات المتغددددددددددددددي   د

ي النمدددددوذج و
ي النمددددددوذج , كمدددددا أظهدددددرت قيمددددددة 57.5المسدددددتخدمة فز

ات لددددددم يدددددتم  تضدددددمينها فز -F)% مسددددددؤولة عنهدددددا متغدددددي 

Test) =02.07 Prob(F-Test)    =(0.0000) ات المسددددددددددتقلة أي أن النمددددددددددوذج يوضددددددددد  أثددددددددددر معندددددددددوي  للمتغددددددددددي 

 . ي المباشر  المستخدمة على الاستثمار الاجنب 

 

 والتوصيات: النتائج  -

 النتائج: 

ي لحجدددددم الإنفدددددداق الاسدددددتثماري عندددددد مسدددددتوي معندددددوي  - ي المبدددددداشر 2وجدددددود أثدددددر إجدددددان  % عددددددلى حجدددددم الاسدددددتثمار الأجندددددب 

ي المباشر  ي جدب الاستثمار الأجنب 
 الوارد إلىي ليبيا , أي ان كلما ارتفع الإنفاق الاستثماري كلما ساعد فز

ي لحجددددددددم رصدددددددديد الموازنددددددددة العامددددددددة عنددددددددد  - ي 0مسددددددددتوي معنددددددددوي وجدددددددود أثددددددددر إجددددددددان  % عددددددددلى حجددددددددم الاسددددددددتثمار الأجنددددددددب 

ي  ي جدددددددددب الاسددددددددتثمار الأجندددددددددب 
 الددددددددوارد إلىي ليبيددددددددا , أي أن كلمدددددددددا ارتفددددددددع رصدددددددديد الموازندددددددددة العامددددددددة كلمددددددددا سددددددددداعد فز

المبدددددددداشر

 المباشر 

دددددائب عنددددددد مسددددددتوي غدددددي  معنددددددوي  - د ي لحجددددددم الضز ي المبدددددداشر  07.5وجدددددود أثددددددر سددددددلب  % عددددددلى حجددددددم الاسددددددتثمار الأجنددددددب 

ي دعددددددم الخ اندددددددة الددددددوارد إلىي ليبيدددددددا , 
ي وعدددددددم اعتمددددددداد الدولددددددة عليهدددددددا فز دددددديب  د

ويمكددددددن إرجددددددداع ذلددددددك إلى ضدددددددعف النظددددددام الضز

 العامة. 
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 التوصيات 

ي  - ي يسدددددددداعد عددددددددلى جدددددددددب الاسددددددددتثمار الأجنددددددددب  يددددددددب 
ددددددديبية؛ مددددددددن خددددددددلال إيجدددددددداد نضددددددددام ضز د ورة تفعيدددددددل السياسددددددددة الضز ضز

 .  المباشر

. ترشيد الإنفاق الاستثماري لتهيئة المناخ الملائم لجدب الاستثمارا -  لأجنبيالمباشر

ي الرفددددددع مددددددن الايددددددرادات النفطيدددددة والبحددددددص عددددددلى ايدددددرادات اديلددددددة للددددددنفط لدددددددعم  -
ي الانفدددددداق العددددددام والسددددد ي فز

شددددديد فز الير

ي الموازنة العامة. 
 الخ انة العامة لتجنب العج  فز

ي  - ي تسددددددداعد عدددددددلى جددددددددب الاسدددددددتثمار الأجنددددددددب 
ز الدددددددبر العمدددددددل عدددددددلى الاسدددددددتقرار السدددددددياسي والاقتصدددددددادي وتفعيدددددددل القدددددددواني 

 باشر    الم
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 :المراجع

 صال 
ً
ي , عدنان منات

 
ي والك 

 0102مطبعة المروءة ,سنة  مبادئ علم الا ت ادالرزن 

, الطبعة , ديوان المطبوعات الجامعية دراسة تحليلية تقيمية–المدخش الى السياسات الا ت اد ة قدي عبد المجيد 

  0112التناية , 

 , دار الغرب , الطبعة الأولى  واختيار الاستثماراتتقييم شوام بوشامة , 

ي تطو ر أحكام القانون الدولىي الخاصصفوة احمد عبد الحفيظ 
ي ف  , دار المطبوعات الجامعية  دور الاستثمار الاجنب 

0111 , 

ي سال ي سعاد  ي جدب الاستثمار الاجنب 
ي –دور السياسة المالية ف  رسالة ماجستي    دراسة بعض الدول المغرب العرن 

 .0100غي  م شورة ,

ز زين   ي واخرون ساهرة حسي  ي النمو الا ت ادي لدولة  طالثعلب 
ي المباش  ف  مرك  دراسات البضة رأثر الاستثمار الأجنب 

ي (  والخليج العرن 

 . 0112 0مطبعة الإشعاع الفنية, الإسكندرية, ط ا ت اد ات األعمال واالستثمار الدو ش" عبد السالم أبو قحف, ا 

ي سال ي سعاد  ي جدب الاستثمار الاجنب 
 .0100رسالة ماجستي  غي  م شورة ,  دور السياسة المالية ف 

, سليمان سالم, , ع   محمد و الشحو ي ) للا ت اد الفارسي البيئة الملائمة لردب الاستثمار الأجنبية المباش 

ي  ي ليبيا 0111الليب 
ي فز ي حول الاستثمار الأجنب 

 تحت شعار نحو مناخ استثماري أفضل.  –, المؤتمر الو بز

ز الوادي , زأرياء احمد  ي الإسلاممحمود حسي 
, دار الم  ة لل  ر والتوزيددددع , عما ,  المالية العامة والنظام المالىي ف 

0111. 

, الإسكندرية, الطبعة  ن يه عبد المقصودحمد مر وفاسك, اا ثارالاقتصاديةللاستثماراتالأجنبيةا, دار الفكر الجام ي

 .0105الاولى

والتوزيددددع, وائل دار الطبعةالرااعة, الماليةالعامة شامية, الخطيب,أحمدزهي   خالدشحادة  .0100الاردن,عمان, لل  ر
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